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TURK iHRACAT SiRKETLERiNi BEKLEYEN RiSK “MADE IN EUROPE”

. BIST100, haftaya yavas baslamasina ragmen, seans sonuna dogru gelen alimlarla giinii %1,42 artigla 13.177 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 192,3mr TL olarak gergeklesti.

. Banka hisseleri, gegen hafta Fitch ‘den goriinim artis beklentisinin gergeklesmesinden sonra gtinii sert satiglarla agmasina ragmen, dipten alimlarla, Bankacilik endeksin giinii %0,40
yikselisle kapatmasina sebep oldu. Sanayi hisseleri %1,80 artarken, Holding ve Hizmet hisseleri, sirasiyla %0,65 ve %0,10 geriledi. Altin ve Glimisiin frenlerinin patlamasindan dolayi,
Madencilik hisseleri %5,12 artigla diin en iyi performans gosteren sektor oldu. Diin ayrica Cimento hisseler, %1,93 artida kapatti.

. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler ASELS (yeni siparis)-TRALT ve GUBRF olurken, en ¢ok deger kaybeden YKBNK-PGSUS ve THYAO hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 43,39 ve EUR/TL 51,55 yatay seyrediyor. DXY 97,13 seviyesine hafif yiikselirken, EUR/USD 1,1873’e hafif gerilemis durumda.

. Emtia tarafinda, Brent 64,17%’a gerilerken, 6zellikle iran’a yaklagsan ABD ugak gemisi USS Abraham Lincoln’in iran’i vuracagi ihtimalin giiglenmesiyle diin yeni rekorlar kiran ALTIN ve
GUMUS fiyatlari, an itibariyle ons ALTIN 5060$ ve GUMUS 107,93$ seviyesine gerilemis durumda.

. Societe Generale ons ALTIN hedef fiyatini 6bin$, Morgan Stanley ise 5700$’a yiikseltti.

. Yarin Fed tarafindan faiz indirimine gidilmemesi, 6zellikle Carsamba giinii Altin fiyatlarinda kar alimlari getirebilir-jeopolitik gelismeleri baz almadigimiz bir senaryoda. Ancak
Powell’in Mayis’ta gorev sliresinin sona ermesiyle, Haziran’da tekrar %47 ihtimalle 25bp faiz indirimlerin baglamasiyla, Altin ve Glimiis fiyatlarinda kisa vadede kar alimlarina sebep
verebilir. Tabii, 6zellikle Ortadogu’da artabilecek-6zellikle iran’a karsi saldirilar, sert diisiisleri engelleyebilir.

. Bugtiin yurt igi takviminde 6nemli bir makro veri agiklanmazken, yurt digi tarafinda ise ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi takip edilecek. Bugtin ayrica AMB Bagkani
Christine Lagarde’in konusmasi takip edilecek.
. Bu sabah ABD vadeliler Muhteseme 7’li hisselerinin bilango agiklamalari 6ncesi alicili, Asya borsalarinda da bugiin alicili bir seyir hakim.

. Gliney Kore borsasinda ise Trump’in otomotiv-ilag ve kereste triinlerine vergi oranlarini %15’ten %25’e gikaracagi tehdidi sonrasi 6zellikle Hyundai hissesini giin i¢i %5’e kadar
duslrdukten sonra, an itibariyle Hyundai kaybettiklerini geri alip sadece yarim puan ekside.

. Tiirkiye’nin kapsam disi tutuldugu SAFE Savunma programinda, AB Komisyonu, 150mr€ SAFE ortak savunma finansman programi kapsaminda Estonya, Yunanistan, italya, Letonya,
Litvanya, Polonya, Slovakya ve Finlandiya'nin ulusal planlarini onayladi.

MAKRO:

. Hane halkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi 1,18 puan artarak %52,08 seviyesine tirmandi. Piyasa katilimcilarinda beklentiler bir 6nceki aya gore 1,15 puan azalarak %22,20
seviyesine gerilesi, imalat sanayi firmalarinin temsilcileri arasinda beklenti 1,90 puan diisiisle %32,90 olarak gergeklesti.

. Fitch Gelisen Ulke Piyasalari Direktérii Erich Arispe, diin not goriiniim artigi sonrasi degerlendirmelerde bulundu. Arispe, "Rezervler yiikseldi, Kur Korumali Mevduatin sonuna gelindi,

tiim bunlar giiven tazeledi. Enflasyonu dengeleyebilmek igin ciddi adimlar atiliyor. Bu gelismeler Tiirkiye'nin kredi notuna da yansiyacaktir" diye konustu. Yalniz, “Turkiye'de
enflasyonun hala ayni nottaki diger ilkelere kiyasla yiiksek oldugunu” belirtti. Tiirkiye icin ortalama enflasyon beklentisi bu yil i¢in %27, emsal iilkelerde ise %3,5 civari. Yani bu
tarafta biraz daha guiven yaratilmasi gerekiyor. Tutarli politikalarla beraber enflasyonun beklentiler dahilinde azalmasi bekleniyor" yorumunu yapti.

SEKTOR/SIRKET HABERLERI (KAP HABERLERI TSI 18:10'DAN SONRASI):

. SANAYi: Dis Ekonomik iliskiler Kurulu (DEiK) Baskani Nail Olpak, iilke iginde déviz, kur, finansman maliyetinin yani sira dncelikli olarak dngériilebilirlik vurgusu yapti. Avrupa bélgesi
ozelinde yeni giindemin “Made in Europe” olduguna isaret eden Olpak, Tukiye'nin “Made in Europe” disinda kalmasinin basta otomotiv ve kimya sektorleri olmak tizere pek ¢cok
alanda sikinti yaratabileceginin altini gizdi. Suriye'nin alt yapisinin yeniden insasinin konusmasinin heniiz erken oldugunu belirten Olpak, Afrika ile ABD pazarindan pay alinmasi tizerine
yogunlasmak gerektigini soyledi.

. ULUUN: Sirketimiz ile, bagh ortakligimiz Soke Degirmencilik San. ve Tic. A.S. arasinda Soke Degirmencilik San. ve Tic. A.S. adina tescilli markalarin yurticindeki makarna tretimi ve satisi
amaciyla kullaniimasina iligkin tanitim amaglh kullanimlar igin 250.000-TL, seri Uretim asamasinda ise toplam {rln cirosunun %2,5'i izerinden belirlenen royalty bedellerinin 6denmesini
kapsayan bir yil stireli marka lisans kullanim sézlesmesi 26.01.2026 tarihinde imzalanmistir.

. AZTEK: 2025 yili verilerine gore hazirlanan GFK Tirkiye pazar arastirma raporuna gore Turkiye kulaklik pazari cirosu 2025 yilinda 6nceki yila gére %27,1 oraninda biylimus olup, Aztek
Teknoloji'nin dagiticisi oldugu markalarin 2025 yilinda kulaklik pazarindan aldigi pay %48,5 olmustur. Bunun yani sira; Turkiye hoparlor pazari cirosu 2025 yilinda 6nceki yila gore %43,7
oraninda buyumis olup, Aztek Teknoloji'nin tiim markalari ile 2025 yilinda hoparlér pazarindan aldigi pay %57,5 olmustur.

. KORDS: Sirketimiz tarafindan PT Indo Kordsa'da meydana gelen sel nedeniyle, 2025 yili tiglinc geyrek finansal tablolarinda 20 milyon Amerikan dolari tutarinda sigorta geliri
kaydedildigi kamuoyuna duyurulmus idi. Sigorta sirketi ile gergeklestirilen miizakereler kapsaminda, s6z konusu sigorta geliri 25 milyon Amerikan dolari olarak revize edilmistir. Bu
kapsamda, ilave 5 milyon Amerikan dolari tutarindaki sigorta geliri 2026 yili ilk geyrek finansal tablolarina yansitilacaktir. Sigorta sirketiyle; hurda degerleri, onarim ve yenileme
segenekleri ile nihai tazminat tutarlarini kapsayan goriismeler devam etmektedir.

. HATSN: Yurt disinda yerlegik bir firma ile yapilan Gemi Tamir Bakim ve Onarim Soézlesmesi 26.01.2026 tarihi itibariyla basari ile teslim edilmistir. Projenin nihai bedeli, gelen ilave talepler
ile birlikte, 1.960.000,00 USD (Bir Milyon Dokuz Yiz Altmig Bin Amerikan Dolari, yaklasik 84.679.056,00 Turk Lirasi, 23.01.2026 TCMB ddviz alis kuru alinmistir) olarak gergeklesmistir.
2024 yili hasilatina orani yaklasik %2,23 (0,0233)'tur.

. YYLGD: 29.9.2025 tarihli "Nigde Fabrika Yatirimi Hakkinda" konulu 6zel durum agiklamamizda Nigde fabrikamizda yer alacak toplam on bir adet Gretim hattindan besinde test
tretimlerine baslandig bildirilmisti. S6z konusu bes hattin yani sira iki hatta daha test stiregleri tamamlanmis olup, bugtin itibariyla toplam yedi hatta seri tiretime baglanmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



